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Co stychac¢ w inwestycjach?

Komentarz dla Uczestnikow PPE w KWB Turow

Swiat to jeden wielki cykl. Jestesmy w punkcie zwrotnym.

Duzo sie dziato na Swiecie i na rynkach w ubiegtym roku. Tak sie sktada, ze bylismy i w zasadzie
wcigz jestesmy w zwrotnym momencie cyklu gospodarczego. Przez lata swiatowq gospodarke
napedzata tania sita robocza, niskie ceny surowcow energetycznych, postepujgca globalizacja
i w sumie stosunkowo spokojne otoczenie geopolityczne.

Jednak najpierw pandemia, a potem eskalacja wojny w Ukrainie zmienity nasz swiat. Ockneta sie
dawno nie widziana inflacja — najpierw rozpedzona ograniczeniami w podazy produktow i silnym
popycie. A potem spotegowana wzrostem cen surowcow, szczegolnie po ataku Rosji na Ukraine.

Gdy inflacja zaczeta stawac sie problemem do gry zaczety wkraczacé banki centralne. Na catym
Swiecie w 2022 roku widzieliSmy podwyzki stép procentowych po to, zeby walczyc¢ z inflacjq. To
trudne zadanie. Jesli przesadzisz, znokautujesz gospodarke. Jesli sie spdznisz, inflacja rozkreci sie
na dobre.

Za nami najtrudniejszy rok na rynkach finansowych od wielu
dekad

Wszystko to sprawito, ze zarowno akcje jak i obligacje w Polsce | na Swiecie zaliczyty pokazne
spadki. Polski indeks WIG zanurkowat w sumie o 17%, a amerykanski indeks S&P 500 az o 19%.
Bessa nie obeszta sie rowniez z rynkami wschodzgcymi —najwieksze spadki indeksow gietdowych
obserwowalismy w Azji.
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Zazwyczaj jest tak, ze stabszy rok dla akcji jest rekompensowany przez wyniki obligacji. Wtasnie po
to tworzy sie portfele ztozone z tych dwéch klas aktywoéw. Jednak ubieglty rok byt
bezprecedensowy, bo spadki notowaty réwniez obligacje i fundusze obligacji. Dos¢ powiedziec, ze
najwiekszy na swiecie amerykanski rynek akcjii obligacji ostatni raz spadaty rownoczesnie w... 1969
roku.

Jakie sg dwa kluczowe pytania dla rynkéow finansowych na
2023 rok?

Po pierwsze, jaoka bedzie inflacja — uporczywie wysoka na dtuzej czy pomatu wygasajgca? | po
drugie, co w reakcji na nig zrobig banki centralne — czy bedq dalej podnosi¢ stopy procentowe,
ajesli tak to w jakim tempie? Od odpowiedzi na te pytania zalezy, joka bedzie kondycja globalnej
gospodarki i jakie bedg stopy zwrotu z najwazniejszych klas aktywow takich jak akcje i obligacje
oraz funduszy, ktére w nie inwestujg. Réwniez tych dostepnych w programach pracowniczych (PPE,
PPK czy PPI).

Wyniki funduszu NN Stabilnego Wzrostu

Wysoka inflacja tui teraz i spodziewana recesja za rogiem sprawity, ze praktycznie na catym swiecie
rynki akcji i obligacji mocno spadaty na przestrzeni wiekszosci 2022 roku. Wyjqgtkiem byt ostatni
kwartat. Uporczywa i stale rosngca inflacja nieco odpuscita, przynajmniej w Stanach Zjednoczonych.
Rynki zaczety wiec mysle¢, ze amerykanski bank centralny zwolni tempo podwyzek stop
procentowych i moze zakonczy caty cykl nieco wczesniej niz oczekiwano jeszcze w potowie roku. To
pozytywnie wptyneto rynki akcji i obligacji czwartym kwartale i na stopy zwrotu funduszu NN
Stabilnego Wzrostu. Caty 2022 rok fundusz zakonczyt jednak z ponad 7 proc. stratq (przy sredniej dla
konkurentéw na poziomie ponad -10%), podobnie jak wiekszos¢ funduszy inwestycyjnych na polskim
rynku.

Czy to powdd do zmartwien? Przeciwnie, inwestorzy i inwestorki mogg by¢ pewni, ze dobre lata na
rynkach bedq przeplatac sie z okresami znacznie gorszymi. Jednak w dtugim terminie uczestnicy
dobrze zarzqdzanych, roznorodnych funduszy akcji, obligacji i mieszanych korzystajq z prostego faktu
— Swiatowa gospodarka, z matymi przerwami, caty czas sie rozwija. Rynki wschodzqce, takie jak
Polska, doganiajg rozwiniete, giganci z Doliny Krzemowej wymyslajg co i rusz przetomowe produkty
i ustugi. A panstwa i firmy emitowaty i bedqg dalej emitowac obligacje, na ktére znajdg sie chetni.

NN Stabilnego Wzrostu od ponad 20 lat pozwala inwestorom korzystac¢ z potencjatu polskiego rynku
obligacji i akcji. Ten fundusz wiekszos¢ srodkow inwestuje na polskim rynku obligacji. Standardowo
ok. 70% portfela to wtasnie takie instrumenty. Pozostata czesc portfela to gtownie akcje spotek
o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu. NN Stabilnego Wzrostu zostat
nominowany do nagrody Alfa w kategorii najlepszy fundusz stabilnego wzrostu w Polsce w 2022 roku
przez niezaleznych ekspertéw z firmy Analizy Online. Wiece] mozesz przeczytac tutaj: NN Investment
Partners TFI ponownie najlepszym Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych w Polsce.
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WygraliSmy ranking IKE i IKZE...

IKE i IKZE to indywidualne programy emerytalne, ktére dajg mozliwosc
budowania prywatnego kapitatu na przysztos¢ w sposob bardzo racjonalny
podatkowo. Poza programami pracowniczymi (PPE, PPK, czy PPI) te dwa
programy to kolejny krok w kierunku budowy catkowicie prywatnej emerytury.

Mito nam poinformowaé, ze IKE oraz IKZE z funduszami zarzqdzanymi przez
NN Investment Partners TFl po raz kolejny otrzymaty najwyzszq liczbe

punktéw w rankingu przeprowadzonym przez branzowy portal Analizy Online.
Od wielu lat wygrywamy ten ranking. To zastuga bardzo dobrze ocenionej
oferty funduszy oraz ich wynikdw na tle naszej konkurenciji.

Petnqg tresc rankingu przeczytasz na stronie analizy.pl. A jesli zainteresowat Cie

temat IKE i IKZE, to mozesz poczytac o nich wiecej na naszej stronie.

...i ponownie zostalismy wybrani najlepszym towarzystwem
funduszy inwestycyjnych w Polsce

Drugi rok z rzedu NN Investment Partners TFl otrzymato nagrode ,Alfa” dla najlepszego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych w Polsce. Od 10 lat nagroda przyznawana jest przez niezaleznych ekspertow
z firmy Analizy Online, ktora od ponad 20 lat monitoruje i ocenia polskie fundusze inwestycyjne. W ten
sposob wyrdzniane sq firmy odznaczajgce sie najwyzszq jakosciq zarzqdzania funduszami akcji,
obligacji i mieszanymi.

ALFA ALFA

2022 2021

Przez wszystkie 10 ostatnich edycji Alf NN Investment Partners TFI otrzymato najwiecej nagrod
i nominacji —w sumie 40 razy albo zdobylismy statuetke albo bylismy nominowani w jednej z kategorii.
Fundusze NN Investment Partners TFl sq zarzqgdzane przez lokalny zespdt doswiadczonych
ekspertow. Zarzgdzajgcy oprocz wewnetrznych analiz majg rowniez dostep do globalnej ekspertyzy
grupy Goldman Sachs.
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Nowe limity wptat na PPE, IKE i IKZE

W 2023 roku mozesz wptacic jeszcze wiecej na swojg prywatng emeryture w ramach programow
PPE, IKE i IKZE:

Produkt emerytalny Limit wptat w 2023 r.

Limit wptat sktadek dodatkowych na PPE 31 207,50 zt
Limit wptat na IKE 20 805 zt
Limit wptat na IKZE 8322 zt
Limit wptat na IKZE dla samozatrudnionych 12 483 zt

Czy wiesz ze?

Jesli jestes uczestnikiem Pracowniczego Programu Emerytalnego w KWB Turow masz
mozliwosc skorzystac z IKE i IKZE Korpo. To indywidualne programy emerytalne, ktore majg
nizsze stawki optat za zarzqdzanie niz standardowe IKE i IKZE w NN Investment Partners TFI.
Aby zatozy¢ IKE lub IKZE na preferencyjnych warunkach, udaj sie po kod aktywacyjny do
swojego pracodawcy.

Zostanmy w kontakcie
0 Stuchaj naszych podcastow o rynkach i funduszach
0 Korzystaj z naszego kalkulatora regularnego inwestowania

0 Odwiedz serwis nntfi24.pl

Informacja prawna:

niniejszy materiat zostat przygotowany przez NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej NN IP TFI) i jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji $wiadczonych
przez nie ustug. NN IP TFl posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie
dziatalnosci.

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez NN IP TFI przy dotozeniu nalezytej starannosci i zgodnie
Z jego najlepszq wiedzq oraz przekonaniami. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale
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pochodzq ze Zrédet wtasnych NN IP TFI lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez NN IP TFl za
wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajqg stan faktyczny.
NN IP TFl nie moze jednak zagwarantowac¢ poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych
w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego
wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym
materiale sq opiniami i ocenami NN IP TFI lub jej doradcéw bedgcymi wyrazem ich najlepszej wiedzy
popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzgdzania.
Mogg one podlegac¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.

Niniejszy materiat ma charakter wytqcznie informacyjny i zostat sporzgdzony wytgcznie dla tego celu
do wytgcznego uzytku adresata. Nie stanowi on oferty, doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacii
kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych, nie zwalnia adresata z koniecznosci dokonania
wiasnej oceny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg stanowi¢ podstawy do
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

NN IP TFI i Fundusze Inwestycyjne zarzgdzane przez NN IP TFI nie gwarantujg osiggniecia celow
inwestycyjnych funduszy i subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne zarzqdzane przez NN [P TFl sq obarczone ryzykiem
inwestycyjnym, a Uczestnik musi liczy¢ sie z istnieniem mozliwosci utraty czesci zainwestowanych
srodkow.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym Funduszu i jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i naleznych podatkéw. Tabele Optat znajdujg sie na
stronie www.nntfi.pl. Informacje o Funduszach Inwestycyjnych zarzgdzanych przez NN IP TFl oraz o ich
ryzyku inwestycyjnym sporzgdzone w jezyku polskim zawarte sg w Prospektach Informacyjnych
dostepnych w siedzibie NN IP TFI i na stronie www.nntfipl oraz w Kluczowych Informacjach
i Informacjach dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepnych w siedzibie NN IP TFI,
u Dystrybutoréw i na stronie www.nntfi.pl (https://www.nntfipl/informacje-i-dokumenty/dokumenty-
funduszy/prospekty-informacyjne).

Informacje odnosnie praw inwestorow sporzgdzone w jezyku polskim znajdujg sie w Prospektach
Informacyjnych dostepnych w siedzibie NN IP TFI u Dystrybutorow i na stronie www.nntfipl
(https://www .nntfi.pl/informacje-i-dokumenty/dokumenty-funduszy/prospekty-informacyjne).

Wartos¢ aktywdw netto NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu bedgcego subfunduszem NN Parasol
FIO moze sie cechowac¢ duzq zmiennoscig, ze wzgledu na inwestowanie aktywow tych subfunduszy

w akcje.

NN Subfundusz Stabilnego Wzrostu moze lokowac powyzej 35% wartosci swoich aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
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